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PMI: A desaceleracao é generalizada globalmente SIMCAFE
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Alemanha: IFO — Sentimento Economico
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Fonte:IFO. Elaboragdao: MB Associados.
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EUA: Crescimento dos salarios SIMCAFE
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EUA: Inflagdo ao Consumidor (CPI) SIMCAFE

Crescimento acumulado em 12 meses- %

4 @ (CP| Total ¢/ ajuste sazonal

e\ (icleo do CPI(2) (expurgado energia)
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Fonte: FED St. Louis. Elaboracdo: MB Associados.



EUA: Criacao de vagas de trabalho SIMCAFE

Criacao de vagas de trabalho - Em milhares
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Fonte: BLS. Elaboracdao: MB Associados. Dados Dessazonalizados.



EUA: PIB SIMCAFE

Crescimento trimestral anualizado (%) - 2018

12 trimestre 2,2
22 trimestre 4,2
32 trimestre 3,4
42 trimestre 2,6

Anual (%)

PAONRS 2,9

Fonte: BEA. Elaboragdo: MB Associados



EUA: Spread juros 10 anos/2 anos SIMCAFE

FREn — 10-Year Treasury Constant Maturity Minus 2-Year Treasury Constant Maturity
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EUA: SPREAD das Treasuries SIMCAFE
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Fonte: Broadcast. Elaboracdo: MB Associados



O saldo comercial dos Estados Unidos com a China piorou  SIMCAFE

Acumulado no ano - em USS milhdes
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China: desaceleracao aumentou em 2018

PIB — crescimentoem %

PIB - Crescimento em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior- %
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Fonte: National Bureau of Statistics of China, CLSA, Economic Information e CAAM . Elaboragao: MB Associados
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1. Economia Internacional

2. Economia brasileira
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FGV: Recuperacgao da atividade econdmica, em trimestres, de acordo com as
quatro maiores recessoes brasileiras

Recuperacao da atividade econdmica (acumulada em 4 trimestres, %)
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Producao industrial SIMCAFE
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: MB Associados.
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Taxa de cambio e Risco-pais SIMCAFE
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Fonte: BCB e Valor PRO. (*) O Risco-pais é medido pelo CDS de 5 anos. Elaboragao: MB Associados. 17



PIB: Projecdes SIMCAFE

2018 2019P 2018 2019°P

1,1 2,2 1,1 2,2

Oferta Demanda
Agropecuaria 0,1 2,4 Consumo do Governo 0,0 -0,1
Industria 0,6 2,1 Consumo das Familias 1,9 3,0
Mineracao 1,0 2,2 Formacao Bruta de Capital 4,1 4,5
Transformacao 1,3 2,0 Exportacao 4,1 4,0
Construcao Civil -2,5 2,3 Importac_;ﬁo 8,5 5,6

Servicos 1,3 2,1

Elaboracdo e Projecdo: MB Associados.
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SIMCAFE

Taxa de desemprego tem tido recuperacao lenta e pode ser simular a quase
estagnacao de 1999 a 2003
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Source: IBGE. Prepared by: MB Associados. 19



Evolucao do IPCA e dos Nucleos

Crescimento acumulado em 12 meses - %
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Fonte: Bacen. Elaboracdao: MB Asociados.
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Taxa de juros (Selic) SIMCAFE

O préximo movimento sera de reducao

em % ao
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elabora¢do e projegao: MB Associados.
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Setor externo SIMCAFE

Balanca comercial

Conta corrente (soma em 12 meses — USS milh&es)
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Datafolha: % que considera o governo ruim ou péssimo apés 3 SIMCAFE
meses de mandato

35%
30%
30%
25%
20% 19%
16%
15%
10%
10%
i %
5%
0%
Jair Bolsonaro Collor FHC Lula Dilma

Fonte: Pesquisa Datafolha, publicada em 07/04/2019. Elaboracdo: MB Associados. (*) Comparacéo considera apenas o primeiro mandato. (**) Margem
de erro: +/- 2 p.p.
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Ruim ou
Péssimo

Regular

Otimo ou
bom

Fonte: Pesquisa Datafolha, publicada em 07/04/2019. Elaboracéo: MB Associados. (*) Margem de erro: +/- 2 p.p.

Datafolha: Expectativa com o futuro do governo SIMCAFE

Antes da posse

Expectativa de que o presidente faga um

I -+« Stimo ou bom governo

ApOs a posse
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Pesquisa IBOPE: Aprovacao a forma do presidente governar o pais
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Fonte: Pesquisa IBOPE, divulgada em 20/03/2018. Elaborac¢do: MB Associados

SIMCAFE
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Em bilhdesde USS
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SIMCAFE
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Balan¢o mundial - USDA SIMCAFE

Balanc¢o de oferta e demanda de café a b b/a C c/b
(milhdes desacas) ~ 2013/14  2014/15  2015/16  2016/17 2017/18 2018/19
Estoque Inicial 35,4 41,2 43,1 34,4 34,8 1% 30,0 -14%
Produgéo 160,1 153,8 152,9 161,8 1589  -2% 1745 9,8%
Brasil 57,2 54,3 49,4 56,1 50,9 9% 63,4 fzs%i
Vietn3 29,8 27,4 28,9 26,7 293  10% 304 ! 4%
Colémbia 12,1 13,3 14,0 14,6 138 5% 143 i 3% i
Indonésia 11,9 10,5 12,1 10,6 10,4 2% 109 ! 5%!
Etiopia 6,3 6,5 6,5 6,9 71 % 71 1%
Honduras 4,4 51 53 7,5 7,6 1% 76 1 0%
ndia 5,1 5,4 5,8 5,2 53 1% 52 i-1%!
Uganda 3,9 3,6 3,7 5,2 4,4 -16% 4,8 110%,
México 4,0 3,2 2,3 3,3 41 B% 45 110%]
Guatemala 3,5 3,2 3,3 3,6 3,8 6% 39 ! 3%
Outros 21,9 21,4 21,7 22,1 22,3 1% 22,4 0%
Consumo 142,4 145,6 152,7 154,3 160,3 4% 163,6 2%
Estoque Final 41,2 43,1 34,4 34,8 30,0 -14% 37,1 24%
Prod - Cons. 17,7 8,2 0,2 7,5 -1,4 10,9

Relagdo E/C 29% 30% 23% 23% 19% 23%

Fonte: USDA, Elaboragao: MB Agro atualizacdo dez/18 o8



Balanco mundial — OIC SIMCAFE

Balanc¢o de oferta e demanda de café OIC mar/19

a b b/a C c/b
(milhoes de sacas) 2014/15  2015/16 2016/17 2017/18 Var. | 2018/19(E) Var.
Estoque inicial 46,7 48,3 45,8 39,7 -13% 43,8 10,5%
Producdo 149,9 156,2 157,4 165,5 5% 168,0 1,5%
Brasil 52,3 50,4 55,0 52,7 -4% 61,7 17,0%
Vietna 26,5 28,7 25,5 30,5 20% 29,5 -3,4%
Indonésia 11,4 12,3 11,5 10,8 -6% 10,2 -5,6%
Colbmbia 13,3 14,0 14,6 13,8 -6% 14,2 2,7%
Etidpia 6,6 6,7 7,3 7,5 2% 7,5 0,7%
Honduras 5,3 5,8 7,5 7,6 1% 7,5 -1,3%
India 5,5 5,8 5,2 5,8 12% 5,2 -10,3%
México 3,6 2,9 3,8 4,0 6% 4,0 0,0%
Peru 2,9 3,3 4,2 4,6 9% 4,6 0,0%
Outros 22,6 26,2 22,8 28,2 24% 23,7 -16,1%
Consumo 151,5 155,4 157,8 161,4 2% 165,0 2,2%
Producao - Consumo -1,6 0,7 -0,4 4,2 3,1
Estoque Final 48,3 45,8 39,7 43,8 10% 46,9 7,0%
Rel. Estoque/Uso (%) 32% 29% 25% 27% 28%
Fonte: OIC Elaboracdo e Estimativas: MB Agro 29

estoque final 2018/19 suficiente para: 104  dias
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Balan¢o O&D OIC - revisoes mensais SIMCAFE

Producao - Consumo Mundial - OIC Produgéo _ Consumo mar/19
5.000
4.159
4.000
3.059
3.000
2.000
1.000 711
) ] -
-1.000 -366
2000 — -1,573
2014 2015 ==—2016 2017 2018 E 2014 2015 2016 2017 2018 E

30



Exportacdo de café - CECAFE
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Milhdes de sacas
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65 1

milhdes de sacas
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Bienalidade - Variagdao da produgdo ano a ano
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Safra brasileira de café - Conab SIMCAFE
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SIMCAFE

Produtividade Brasil — Conab
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SIMCAFE

Producao de conilon - ES
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Balanco interno de café — MB Agro SIMCAFE
Balanco considerando a produ¢ao da OIC
(1000 sacas) USDA OIC Secex Abic Cecafé
Estoque Producdo Importacao Oferta Consumo Exportt Demanda Estoque

(Jul-Jun) Inicial Total Interno Total final

2014/15 13.128 52.299 126 65.552 20.300 36.603 56.903 8.649

2015/16 8.649 50.388 117 59.154 20.500 35.542 56.042 3.113
a 2016/17 3.113 55.000 101 58.214 21.300 33.086 54.386 3.828
b 2017/18 p 3.828 52.735 1.782 58.345 21.726 30.293 52.019 6.326
c 2018/19p 6.326 61.700 1.782 69.809 22.161 40.000 62.161 7.648
d 2019/20p 7.648 52.482 1.782 61.912 22.604 36.000 58.604 3.308

b/a 23% -4% 1.662% 0% 2% -8% -4% 65%

c/b 65% 17% 0% 20% 2% 32% 19% 21%

d/c 21% -15% 0% -11% 2% -10% -6% -57%

Elaboracao: MB Agro
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Posicdo dos fundos — mercado futuro  SIMCAFE

CAFE'C' - ICE FUTURES U.S.

mum Net - Non Commercial —— Prec¢o - 12 Vencimento
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Fonte: Commitments of Traders, ICE - Elabora¢ao: MB Agro
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Posicao dos fundos — mercado futuro e opgoes SIMCAFE

CAFE'C' - FUTURE & OPTION

Net - Non Commercial —=Preco - 12 Vencimento
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Fonte: Commitments of Traders, CTFC - Elabora¢dao: MB Agro
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Posicao liquida dos comerciais e nao comerciais (fundos) — em sacas SIMCAFE
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VND/kg
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Preco internacional e mercado futuro SIMCAFE

Café- NY
Posigdo Liquida dos Fundos === Preco - USS/Ib
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Fonte: ICE, Elaboracao: MB Agro
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SIMCAFE

Preco internacional e mercado futuro
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Fonte: ICE, Elaboracao: MB Agro



Café arabica em ddlares (NY) e cambio SIMCAFE
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Fontes: ICE, Bacen
Elaboracao: MB Agro
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Café arabica em Reais nominal, real e cambio SIMCAFE
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Fontes: Cepea, Ipeadata, deflator IPCA, Bacen
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Diferencial arabica x robusta em NY (USS) SIMCAFE

Arabica NY (12 vencimento) Robusta NY
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saca

Diferencial arabica x robusta no Brasil (RS) SIMCAFE

Arabica Brasil Robusta Brasil
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Precos Café Conilon x Robusta Vietna SIMCAFE
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Fonte: Cepea/ICE. Elaborac¢do: MB Agro 48



1000 ha
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Area de café - Conab SIMCAFE
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1000 hectares

Area em formacio - Conab

Variacao da area em formacao (2019/18)
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Fonte: Conab, Elaboracao: MB Agro
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Estoque americano

Estoques certificados EUA fev/19
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Fonte: GCA Elaboracao: MB Agro
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Fonte: GCA e USDA, Elaboragao: MB Agro
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Estoques nos paises consumidores

Estoques Europa jan/19
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Fonte: European Coffee Federation. Elabora¢ao: MB Agro
obs.: Antuérpia, Hamburgo, Génova, Le Havre e Trieste
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Fonte: LIFFE. Elaboragdo: MB Agro
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Fonte: Green Coffee Association.Elaboragdo: MB Agro
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Fonte: AICA. Elaboragdo: MB Agro
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Estoques nos paises consumidores - consolidado

EU, EUA, Londres e Japao

1 2 3 4 5 6 7 8 9
ECF, GCA, LIFFE e AICA. Elaborag¢dao: MB Agro
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Fonte: Anda, IEA, MB Agro. Elaboragao: MB Agro

Relacdao de troca
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El Niflo Outlook — Previsdo anomalia do Pacifico SIMCAFE

CFSv2 forecast Nino3.4 SST anomalies (K) (PDF corrected)
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Latest & farecst members Forecost ensemble mean
Earliest 8 forecst members NMCOC daily analysis
Dther faorecast members

(Model bias correct base pericd: 1999—2010; Climatoleqy base period: 1982—-2010])
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